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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

6 月 16 日-6 月 22 日当周，主产区白糖现货价格几乎保

持不变。 

     表 1 主产区白砂糖现货价格本周变动  单位：元/吨 

品种 7 月 7日 7 月 14 日 涨跌 涨跌幅度 

南宁 6600 6600 0 0% 

柳州 6480 6450 -30 -0.46% 

昆明 6215 6240 +25 +0.40% 

数据来源：广西糖网 

2.行业信息评述 

（1）国际糖价陷入低位震荡走势 

本周二，欧盟委员会预计 2017/18 年度欧盟白糖产量将

达到 2010 万吨，同比 2016/17 年度增加 20%。 

行业组织巴西甘蔗行业协会（Unica）周三表示，巴西中

南部 6 月下半月压榨甘蔗 4755 万吨，同比减少 1.42%。然

而，由于期间的甘蔗制糖比高达 50.48%，6 月上半月巴西中

南部地区糖产量为 297 万吨，同比增加 6.04%。 

ISMA（印度糖厂协会）公布对 2017/18 榨季的首份初步

预估显示，该国下榨季糖产量或同比提高逾 25%，至 2510 万

吨。 
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   小结：巴西货币雷亚尔走强对原糖造成较强的支撑作

用，短线 ICE 原糖期货企稳反弹；但 2017/18 年度全球食糖

增产预期制约国际糖价反弹空间。 

（2）关注广西降雨，提防天气炒作 

截止 6 月底，本制糖期全国各主产区已全部收榨，榨季

总已产糖 928.82 万吨，同比去年 870.19 万吨增长 6.74%。

目前市场处于纯销糖期，截止 6 月底，全国累计销售食糖

603.16 万吨，同比增加 65 万吨；累计销糖率 64.94%，同比

增加 3.04 个百分点。新增工业库存 325.66 万吨，同比下降

1.78%。 

受 7 月 10 日以来的强降雨影响，广西南宁、柳州、百

色、河池等 7 市 27 个县（区、市）出现洪涝灾害，最新统计

造成受灾人口 12 万多人，因灾死亡 2 人。同时，农作物受灾

面积 4.71 千公顷，其中成灾 2.4 千公顷，绝收 0.83 千公

顷。 

小结：6 月国产糖销售继续维持同比增长态势，但增幅较

小，需求端对糖价的提振力度仍有限；但目前糖料产区呈现

“南涝北旱”的气候特征，提防天气炒作，后期重点关注不

利气象条件是否对糖料作物生长及最终产糖量造成实质影

响。 

 3、仓单数量继续下滑 

本周仓单数量继续下滑，截止 7 月 14 日，郑商所白糖期

货仓单数量 72619 张，较前一周减少 1848 张；有效预报

3330 张，保持不变。 

 

图 1 郑商所白糖期货仓单 
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数据来源：新纪元期货研究所 WIND 资讯 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

    本周郑糖期货低位反弹，主力合约 SR1709 报收五连阳，

期价重心缓慢上移，周五跳空高开至 10 日均线上方，盘终以

2.2%的周涨幅报收于 6272 元/吨。 

2．趋势分析    

从郑糖主力周 K 线图上看，期价下跌 1 浪基本完成，短

线或进入 2浪反弹修复。 

从郑糖主力日 K 线图上看，期价重新回到下降通道，短

线或反弹考验下降通道上沿压力。 

图 2 SR1709 周线图 

 

图 3 SR1709 日线图 
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图 4 ICE 糖 11 号指数周线图 

 

数据来源：文华财经 

从 ICE 糖 11 号指数周线图上看，期价整体依旧运行于中

期下跌趋势中，短线反弹修复，关注 15 美分压力突破情况。 

三、观点与建议 

1.趋势展望 

中期展望：2017/18 年度全球食糖丰产预期愈演愈烈，国

内外糖价进入熊市周期。 

短期来看，巴西货币雷亚尔走强对原糖造成较强的支撑

作用，短线 ICE 原糖期货企稳反弹；郑糖期货亦技术面反弹

修复，短线或延续震荡偏强走势。 

2.操作建议 

保守操作：中线空单减持，逢低尝试短多； 
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激进操作：逢低建立短线多单。 

止盈止损：短多 6200 止损。 

 

 四、白糖期权策略 

1.历史策略回顾 

6 月 22 日周报中，我们建议继续持有的策略为：买入

SR709P6200，付出权利金 15 元/吨。 

2.历史策略损益及操作建议 

7 月 5 日，郑糖 1709 跌破 6200 整数支撑，基本达到我

们之前的预期，买入 SR709P6200 考虑平仓，平仓价大约在

100 元/吨左右，获利 85 元/吨，盈利率达 567%。 

3、新的策略建议 

短线郑糖面临反弹，技术目标位看至 6400-6500 区间，

考虑买入 SR709C6400，付出权利金 19.5 元/吨，期价反弹至

目标位后考虑期权止盈。 
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