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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

02.01 522.17 13973.95 3780 688.83 

02.08 724.59  3780 741.69 

02.15 827.69 14414.21 3810 718.65 

02.22 954.10 14576.50 3790 703.76 

变化 +126.41 +162.29 -20 -14.89 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

截至 2019 年 2 月 22 日当周，螺纹钢社会库存报于 954.10 万吨，较上周的 827.69 万

吨再度增加 126.41 万吨，社会库存直逼去年同期高点，同时年后增速有所加快。上海地区

HRB400 20mm 螺纹钢 2 月 22 日报于 3790 元/吨，较上周小幅回落 20 元/吨。全国高炉开工率

在 2 月 22 日当周报于 65.75%，较上周微弱回升 0.14 个百分点。铁矿石港口库存本周报于

14576.50 万吨，较上周的 14414.21 万吨大增 162.29 万吨；现货价格报于 703.76 元/吨，环

上周再度回落 14.89 元/吨，较 2 月 8 日当周的阶段高点 741.69 元/吨已经下挫 37.93 元/吨。

天津港准一级冶金焦平仓价本周报于 2150 元/吨，与上周持平；国产炼焦煤均价报于 1295元

/吨，较为平稳；进口炼焦煤均价报于 1422 元/吨，与上周持平；焦炭港口库存 2 月 22 日当

周报于 357.0 万吨，较上周的 340.0 万吨增加 17.0 万吨，钢厂焦炭库存可用天数以及铁矿石

库存可用天数 2 月 15 日当周分别报于 11.0 天和 29.0 天，较春节前分别回落 1.0 天和 4.0

天。2 月 22 日当周炼焦煤独立焦化厂库存报于 822.00 万吨、钢厂库存为 860.10 万吨、六港

口库存为 302.00 万吨，总计 1984.10 万吨，较上周缩减 43.11 万吨。本周吨钢利润截至 2月

21 日报于 147.50 元/吨，较 2月 14 日当周大幅缩减 119.54元/吨。 

 

（2）山西临汾焦企因环保被要求延长结焦时间 48 小时 

  临汾讯：因空气质量差，近政府要求焦企环保限产，延长结焦时间至 48 小时，要求各

焦企写环保承诺书，环保督查组驻厂。现多数焦企已开始限产，将逐步限产至 50%，个别将焖

炉，部分焦企趁限产时间内检修，预计限产时间到 3 月底。目前准一级 Mt7-8 为 1990-2000元

/吨；一级干熄 2320 元/吨，湿熄 Mt7 为 2150 元/吨；强二 Mt10 自提焦 1950-2000 元/吨。此

次政府要求限产严格执行，同时尚在错峰生产期内，对临汾地区焦炭产量影响较大，本地焦炭

供应或将处于偏紧状态，对焦炭价格有一定支撑。（来源：钢之家） 
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（3）突发安全事故 Anglo 澳洲最大煤矿停产检查 

 Mysteel 煤焦快讯：因突发安全事故，Anglo American 下属澳洲最大煤矿 MoranbahNorth 停产检查，目前该事故已经造成 1

名工人死亡，多名工人受伤，受伤工人已经得到妥善处理。MoranbahNorth 煤矿，自 1998 年开始运营，主要生产煤种为主焦煤，

在 2016-2018 年间，平均年产量约 470 万吨。该煤矿焦煤下游市场主要为日、韩、欧洲、印度等国家。此次事故发生后，矿山方面

第一时间关停煤矿检查，何时复产未定；初步预估，影响 3个月主焦煤产量约 117 万吨。（我的钢铁） 

 

 （4）邯郸市启动重污染天气红色应急响应 
 从邯郸市重污染天气应急指挥部获悉，自 21 日 8 时起，将重污染天气Ⅱ级（橙色）应急响应升级为Ι级（红色）应急响应，

解除时间另行通知。这也是该邯郸市 2019 年首次启动重污染天气红色应急响应。（钢之家） 

2.小结 

春节后铁矿石的快速拉涨，已经足够释放事件的短期利好冲击，市场逐渐趋于理性，对淡水河谷事件进行重新解读，预计短

期供给影响不会太大，铁矿石期、现货价格均有所回落。螺纹钢期价本周在回踩上升趋势线后出现小幅反弹，目前来看，钢材市场

冬储累库快速增加，钢厂开工率一般，下游消费也尚未启动，供需格局稍显平淡，而部分焦化企业遭遇环保限产，焦炭价格反弹为

螺纹带来成本支撑，同时市场对钢材春季行情预期良好，震荡整理之后或现阶段性买点。焦化企业提涨呼声落地，加之多地环保限

产升级、澳洲煤矿事故、澳矿清关受限等因素，双焦整体出现反弹，但钢厂开工率一般，对双焦的消费尚未有效启动，短期反弹力

度较为有限。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：2月 18 日至 2 月 22 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 1905 3615 3731 3735 3578 +3.67% 4.39% 1741.9万手（-16.8 万） 265.2 万手（-12.0）万） 

铁矿 1905 628.0 618.5 641.5 598.5 -0.88% 7.18% 1034.2万手(+133.2 万） 105.5 万手（-13.3万） 

焦炭 1905 2054.5 2163.0 2165.5 2043.5 +5.90% 5.97% 251.4 万手（+34.2万） 34.4 万手（+0.7 万） 

焦煤 1905 1277.0 1295.0 1299.5 1245.5 +1.77% 4.34% 131.5 万手（-5.2 万） 26.0 万手（+1.6 万） 

源：文华财经 

螺纹钢 1905 合约 2月 18 日-2月 22 日当周五个交易日报收三阳两阴格局，呈现大幅探低回升格局，波动幅度 4.39%，整体

较上周收涨 3.67%，交投围绕 5 日、10 日和 20 日均线。期价开盘于 3615 元/吨，最高触及 3735 元/吨，最低回探 3578 元/吨，收

盘于 3731 元/吨。本周成交量较上周小幅回落 16.8 万手至 1741.9 万手；持仓量缩减 12.0万手至 265.2 万手。黑色系四个主要商

品以焦炭和螺纹领涨，铁矿和焦煤探低回升，交投重心与上周相差不大。  

2. K 线及价格形态分析 

螺纹 1905 合约本周一度失守 3600 元/吨一线，回踩 40 日线即上行趋势线附近，获得支撑随后探低回升持续反弹，交投收复

短期均线族，在焦炭的提振下周五站上 3700 点，成交和持仓量能良好，技术指标 MACD 绿柱有所收缩，技术形态上期价有望延续

谨慎偏多之势。 

 

螺纹 1905 合约周 K 线低开高走收中阴线，回踩上行趋势线后收复上周半数跌幅，重回几近粘合的均线族之上，技术指标 MACD

红柱再次放大，期价短线调整的第一目标位已达，存有震荡整理或小幅反弹的较大可能。 

 

图 1：螺纹钢 1905 合约日 K 线图 
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     资料来源：WIND  新纪元期货研究 

图 2：螺纹钢 1905 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：春节后铁矿石的快速拉涨，已经足够释放事件的短期利好冲击，市场逐渐趋于理性，对淡水河谷事件

进行重新解读，预计短期供给影响不会太大，铁矿石期、现货价格均有所回落，现货自春节以来调整近 40 元/吨，1905 期货合约

也自 650 元/吨一线回探 600 元/吨，目前铁矿石港口库存宽裕，巴西发运暂平稳，钢厂采购一般，预计价格将有所调整。螺纹钢期

价本周在回踩上升趋势线后出现小幅反弹，目前来看，钢材市场冬储累库快速增加，钢厂开工率一般，下游消费也尚未启动，供需

格局稍显平淡，而部分焦化企业遭遇环保限产，焦炭价格反弹为螺纹带来成本支撑，同时市场对钢材春季行情预期良好，震荡整理

之后或现阶段性买点。焦化企业提涨呼声落地，加之多地环保限产升级、澳洲煤矿事故、澳矿清关受限等因素，双焦整体出现反

弹，但钢厂开工率一般，对双焦的消费尚未有效启动，短期反弹力度较为有限。 

短期展望（周度周期）：本周黑色系的交投热点逐渐从铁矿石向双焦转移，焦炭大涨超 5%，从成本端带动螺纹价格自 3580元
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/吨一线回升。螺纹钢 1905 合约本周探低回升报收三阳两阴格局，回踩 40 日线即上升趋势线后，短线调整第一目标已达，叠加焦

炭反弹带来的成本支撑，连续小幅反弹重回 3700 点之上，目前螺纹钢社会库存高企，钢厂开工一般，下游消费也尚未有效启动，

螺纹供需一般，但预计 3 月开始工地将逐渐开始复工，预计螺纹震荡整理之后将出现阶段性买点。淡水河谷事件的冲击逐渐归于

平静，目前铁矿港口库存攀升、巴西发运良好、进口现货价格回落，铁矿石 1905 合约本周在 630 一线震荡整理略有调整迹象，周

五回踩 600 元/吨之下但快速收回，在 600 点之上铁矿石的高位震荡格局难言结束，操作上建议依托 630 一线轻仓试空，跌落 600

点可加持，反弹止损观望。焦化企业提涨呼声落地，同时临汾市焦化企业延长结焦，焦炭 1905 合约本周自 2050 元/吨一线展开反

弹，突破 2100 元/吨后涨势加速，有突破前高的可能，建议多单继续持有。周三晚间消息澳洲某焦煤矿区发生事故，尽管该矿区并

不涉及对中国出口，短线也提振焦煤表现，焦煤 1905 合约自周三开始一改前期低迷走势，跳空高开并震荡偏多收于 1300点一线，

预计短多仍将小幅延续。 

2.操作建议 

螺纹钢 1905 合约依托 3700 点波段短多；铁矿石 1905 合约 600-650 元/吨区间高位震荡，操作上建议依托 630 一线轻仓试

空，跌落 600 点可加持，反弹止损观望；双焦多单分别依托 2150 元/吨和 1300 元/吨继续持有。 
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